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Estimados y estimadas Inversionistas,  

 

Es un gusto para mí dirigirme a ustedes en nombre del equipo de CFECapital (CFECapital, S. de R.L. 

de C.V.) en nuestro carácter como Fideicomitente y Administrador, para presentar el reporte del 

primer trimestre de 2023 de la CFE FIBRA E (Fideicomiso Irrevocable Número CIB/2919). 

 

Ante los grandes retos que presenta la economía mundial y el sector bancario internacional, se 

destacan la fortaleza del sistema financiero mexicano y las acciones que está llevando a cabo la 

Comisión Federal de Electricidad (CFE) para el fortalecimiento del sector eléctrico mexicano, que 

son aún más relevantes ante el fenómeno global del nearshoring que sin duda será un catalizador del 

desarrollo económico del país y en donde el sector eléctrico es clave. 

 

Durante este trimestre, se destaca la puesta en marcha de la primera etapa de la central de Puerto 

Peñasco, la cual será la Planta Fotovoltaica más grande de América Latina y que pone de manifiesto 

la inversión en energías limpias que está realizando la CFE y el compromiso hacia la transición 

energética. En este sentido, en el mes de enero de 2023, la CFE fue reconocida por Latinfinance por 

el bono sustentable que colocó en 2022 para financiar proyectos y acciones con objetivos ambientales 

y sociales. 

 

La Comisión Federal de Electricidad ha reiterado que la ruta de gestión más importante para el 

desarrollo e instrumentación de los proyectos estratégicos es a través del sector de Transmisión, por 

lo tanto, la CFE FIBRA E, al ser el único vehículo de financiamiento que permite canalizar recursos 

de capital privado, tanto nacionales como internacionales, es un mecanismo orientado hacia la 

estrategia de financiamiento de la Empresa Productiva del Estado. 

 

Es destacable el rendimiento de doble digito que ha otorgado la CFE FIBRA E desde su creación, 

manteniéndose durante el 2023 con un rendimiento por dividendos de 12.05% a marzo de 2023, por 

encima del rendimiento que ofrecen instrumentos comparables (6.23%). Durante el primer trimestre 

de 2023, el rango de precio del certificado fue de $26.10 a $28.00 pesos, con un volumen promedio 

diario intercambiado de 54,038 certificados. 

 

En este reporte se destacan los criterios de cumplimiento de las normas fiscales del régimen de 

inversión, el tratamiento fiscal de las distribuciones, información sobre los estados de cuenta, estados 

financieros e indicadores de inversión. 

 

Para concluir, quiero resaltar que la Comisión Federal de Electricidad se consolida como empresa 

que garantiza la seguridad energética de México, en este sentido, la CFE FIBRA E continúa siendo 

un vehículo atractivo de financiamiento de proyectos de infraestructura prioritarios, permitiendo a los 

inversionistas tener exposición al negocio de transmisión de energía eléctrica en México que ha 

demostrado su solidez y estabilidad aún en entornos complejos e incertidumbre como el que enfrentan 

actualmente los mercados de renta variable. 

 

Carmen Serdán Banda 

Directora General CFECapital 
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II. Eventos Relevantes de la CFE

Fuente: Boletines de prensa de la CFE del 02 de enero al 31 de marzo de 2023.  

El 11 de enero de 2023, CFE realizó de forma exitosa la renovación de su Crédito Sindicado
Revolvente por $1,540 millones de dólares, el cual será utilizado para el fondeo sostenible y
con el fin de vincularlo a temas ambientales y sociales de la empresa.

El 30 de enero de 2023, CFE implementa acciones para contribuir al desarrollo
económico de la península de Yucatán y suministrar la energía, con una inversión
total de $151,000 millones de pesos en una estrategia integral para fortalecer la
seguridad energética, reforzar el sistema eléctrico y suministrar la electricidad
necesaria.

El 31 de enero de 2023, CFE recibe premio al bono sustentable cuasi-soberano
2022 que otorga Latinfinance. Dicho bono sustentable se estructuró para
financiar proyectos y acciones con objetivos ambiantales y sociales.

El 9 de febrero de 2023, CFE International presentó su nuevo modelo de
negocio que asegura el suministro requerido de gas natural a las centrales de
generación de la CFE y a la industria en México a precios competitivos.

El 17 de febrero de 2023, el presidente de la República inaugura la primera fase de
la Central Fotovoltaica de Puerto Peñasco, la cual producirá 1,000 MW de energía
limpia. Por su tecnología será la primera en su tipo en México y la más grande de
América Latina por su capacidad de generación.

El 27 de febrero de 2023, la CFE reporta ingresos acumulados al cuarto trimestre de 2022
por más de 618 mil milllones de pesos, 9.1% más que en 2021. Los activos de la Empresa
Productiva del Estado incrementaron en 2.9% respecto al cierre del 2021, principalmente por
el aumento en los activos fijos y su revaluación.
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III. Resultados operativos del sector de transmisión 

La gráfica 1 muestra el índice que corresponde al porcentaje de pérdidas de transmisión al 31 de 

marzo de 2023. Este indicador hace referencia a las pérdidas técnicas que corresponden a la naturaleza 

propia de la energía. La disminución de las pérdidas de transmisión se debe a las acciones realizadas 

por la CFE para hacer más eficiente la transmisión de energía eléctrica. Al 1T23, las pérdidas técnicas 

se redujeron en 4% y 7.4% con respecto al mismo periodo de 2021 y 2022, respectivamente, lo cual 

cumple con el estándar internacional de mantener las pérdidas de energía por debajo del 3%. 

 

Gráfica 1. Pérdidas de transmisión 

(Porcentaje) 

 
 

Fuente: CFE Transmisión, 31 de marzo de 2023. 

 

La gráfica 2 muestra el promedio de la duración de las interrupciones en minutos de la oferta eléctrica 

para un usuario final. Estas interrupciones son atribuibles al proceso de transmisión de la Red 

Nacional de Transmisión (RNT). Este indicador se presenta de forma preliminar al primer trimestre 

de 2023, ya que se encuentran 30 eventos en revisión. 

 

 

Gráfica 2. Promedio de Duración de Interrupciones del Sistema (SAIDI)1 
(Minutos) 

 

Nota: * Cifras preliminares, ya que se encuentra en revisión 30 eventos. 

Fuente: CFE Transmisión, 31 de marzo de 2023. 

 
1 Duración media de la interrupción del suministro de electricidad a un usuario final. 
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La energía no suministrada a los usuarios debido a las interrupciones por periodos mayores a cinco 

minutos que ocurren por fallas en la RNT, a voltajes menores o bien por falta de cobertura a través 

de redes radiales. Al primer trimestre de 2023 este indicador se presenta con cifras preliminares, ya 

que se encuentran en revisión 30 eventos. 

 

Gráfica 3. Energía no suministrada 
(MWh)2 

 

 

Nota: *Cifras preliminares, ya que se encuentran 30 eventos en revisión. 

Fuente: CFE Transmisión, 31 de marzo de 2023. 

 

La gráfica 4 muestra el número de kilómetros que han incrementado en la RNT, la cual con cifras al 

mes de febrero de 2023 ha alcanzado los 110,493 kilómetros, es decir, 78 kilómetros más con respecto 

al mismo periodo del año previo. 

 

Gráfica 4. Líneas de transmisión 
(Kilómetros) 

 
Nota: ** Cifras al mes de febrero 2023. 

Fuente: CFE Transmisión, 31 de marzo de 2023. 

 
2 Megawatt por hora o 1000 kilowatt por hora. 
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Durante los meses de enero, febrero y marzo 2023 los volúmenes de energía se incrementaron 3.82% 

con respecto al mismo periodo del año previo, y si se comparan con el primer trimestre de 2021 y 

2020, se tuvieron incrementos del 7.72% y 5.76% respectivamente. 

 

Gráfica 5. Volumen de Energía Eléctrica en la RNT 
(TWh)1 

 
 

Nota: 1 Terawatt hora 

Fuente: CFE Transmisión con información al 31 de marzo de 2023. 
 

La gráfica 6 muestra el comportamiento de los derechos de cobro. En el periodo de invierno el 

consumo de electricidad en México disminuye con respecto al consumo que se registra en el periodo 

de verano, esto debido a la estacionalidad del sector. En el primer trimestre del 2023, los derechos de 

cobro tuvieron un incremento del 3.50% respecto al mismo periodo del año previo. 
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Gráfica 6. Ingresos semanales del CENACE1 por trimestre calendario 

(Millones de pesos) 

 
Nota: Las cifras mostradas corresponden al promedio trimestral de las distribuciones semanales del 1 de enero 

al 31 de marzo de 2023, aplicables para cada año mostrado. Ingresos en la gráfica incluyen IVA. Cifras 

redondeadas en millones de pesos. 1 Centro Nacional de Control de Energía.  

Fuente: CFE Transmisión (al 31 de marzo de 2023). 
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IV. Estados financieros trimestrales 
 
IV.1 Fideicomiso Promovido 
 

El primer trimestre inició con un saldo de $788,195,293 pesos, al que se le sumaron $19,440,854,333 

pesos por los derechos de cobro del periodo recibidos del CENACE (IVA incluido), los retiros del 

periodo ascendieron a $7,832,926,590 pesos. En enero se llevó a cabo la distribución del Fideicomiso 

Promovido correspondiente a diciembre 2022 por $537,852,847 pesos, en febrero la distribución 

correspondiente a enero por $2,553,136,070 pesos, y en marzo la distribución correspondiente a 

febrero por $4,469,409,668 pesos, lo cual resulta en una distribución total para el 1T23 por 

$7,560,398,585 pesos. Durante el periodo se generaron intereses por $103,157,274 pesos y cuyo ISR 

ascendió a $1,409,367 pesos. 

 

Tabla 1. Movimientos en el estado de cuenta del Fideicomiso Promovido F/80758  
(MXN) 

  Enero Febrero Marzo 1T23 

Balance inicial 788,195,293 2,804,035,985 4,719,990,722  

+ Derechos de cobro 5,658,170,136 6,007,371,904 7,775,312,293 19,440,854,333 

‒ Retiros 3,120,278,968 1,578,961,123 3,133,686,499 7,832,926,590 

‒ Distribución 537,852,847 2,553,136,070 4,469,409,668 7,560,398,585 

Saldo bruto 2,788,233,614 4,679,310,696 4,892,206,848  

+ Interés 16,261,523 41,243,287 45,652,464 103,157,274 

‒ ISR retenido 229,548 563,261 616,558 1,409,367 

Balance final 2,804,265,589 4,719,990,722 4,937,242,754  

Intereses devengados -229,604 0 0  

Valor de cartera 2,804,035,985 4,719,990,722 4,937,242,754  

 

Nota: Cifras redondeadas en MXN.  

Fuente: Estados de Cuenta del Fideicomiso Promovido (F/80758) consultados en el Sistema Fiduciario de 

NAFIN.  
 

Del presupuesto aprobado del Fideicomiso Promovido para el 2023 se ejerció, al primer trimestre, el 

equivalente al 10% del presupuesto total. 
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Tabla 2. Presupuesto aprobado vs. ejercido al 31 de marzo 2023 

(MXN) 

 

Categoría Presupuesto 2023 Ejercido 1T23  % 

Gastos Intercompañía 11,160,579,377 303,536,977 3% 

Operación y 

mantenimiento menor 
10,257,710,550      1,984,166,540 19% 

Gastos por obligaciones 5,179,639,857 1,098,405,322 21% 

Mantenimiento mayor 11.339,574,698 393,730,255 3% 

Gastos del Fideicomiso 20,356,463 223,894 1% 

Costos del Financiamiento - - 0% 

Total 37,957,860,945 3,780,062,988 10% 

 
Nota: Cifras redondeadas en MXN. 

Fuente: CFE Transmisión. 

 

IV.2 Fideicomiso Emisor 

 

Con respecto al Fideicomiso Emisor, el 1T23 inició con un saldo de $50.5 millones de pesos, al que 

se le sumaron $512 millones de pesos correspondientes a las distribuciones de diciembre 2022, enero 

y febrero 2023 aprobadas en la 5ª Sesión Extraordinaria del Comité Técnico del Fideicomiso 

Promovido, en la Resolución Unánime 21022023-A01 y en la 21ª Sesión Ordinaria del Comité 

Técnico del Fideicomiso Promovido, mismas que fueron recibidas el 26 de enero, el 24 de enero y el 

15 de marzo del 2023, respectivamente. 

Al 31 de marzo los desembolsos ascendieron a $30.5 millones de pesos que corresponden a gastos 

del Fideicomiso Emisor, con un saldo final en el trimestre de $45.9 millones de pesos. 

Adicionalmente, durante el primer trimestre se generaron intereses por $4.2 millones de pesos. 

El monto distribuido correspondiente al 1T23 fue por 490 millones 617 mil 893 pesos el 31 de marzo 

de 2023. 
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Tabla 3. Estado de cuenta del Fideicomiso Emisor al 31 de marzo de 2023 
(MXN) 

 

       Enero  Febrero     Marzo 1T23 

Saldo inicial 50,588,798 59,540,212 232,633,600   

Más Depósitos 36,445,463 173,003,130 302,851,802 512,300,395 

Menos Retiros 27,790,646 486,816 2,290,074 30,567,536 

Distribución a 

Inversionistas 
0 0 490,617,893 490,617,893 

Saldo bruto 59,243,615 232,056,526 42,577,435  

Intereses cobrados 296,597 577,074 3,340,634 4,214,305 

Saldo final 59,540,212 232,633,600 45,918,069   

 

Nota: Cifras redondeadas en MXN. 

Fuente: CFECapital con información de los Estados de Cuenta del Fideicomiso Emisor al 31 de marzo del 

2023. 
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V. Desempeño de la CFE FIBRA E  

El precio de los Certificados Bursátiles Fiduciarios de Inversión en Energía e Infraestructura 

(CBFEs), durante el primer trimestre de 2023, oscilo en un rango entre los $26.10 y los $28.00 pesos, 

observando un precio promedio ponderado de $27.13 por CBFE y el volumen diario promedio fue de 

54,038 certificados. El cual muestra el desempeño positivo del instrumento, a pesar de los retos que 

plantea el entorno macroeconómico actual. 

 

Gráfica 7. FCFE 18 Precio y volumen 
(2 de enero al 26 de abril de 2023) 

 

 

 

 

 

 

 

 

Notas: 1El primer trimestre calendario comprende del 1° de enero al 31 de marzo de 2023.  

 Indica el periodo que comprende el primer trimestre calendario. 

Fuente: Elaboración propia con datos de Bloomberg al 17 de abril de 2023. 

 

El instrumento de inversión CFE FIBRA E ha logrado un desempeño sobresaliente en comparación 

con otros instrumentos similares de renta variable en la Bolsa Mexicana de Valores. 
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En la Tabla 4 se puede observar el dividend yield de la CFE FIBRA E en comparación con otras 

FIBRAs, manteniéndose por arriba de sus pares durante el primer trimestre del presente año. Es 

importante mencionar que la CFE FIBRA E, entre otras FIBRAs, es la única en su tipo que 

proporciona exposición al sector de transmisión, un sector defensivo que ha mostrado un atractivo 

rendimiento por precio y por dividendos desde su Oferta Pública Inicial (2018) a la fecha. 

 

Tabla 4. Dividend yield3 indicativo de la CFE FIBRA E vs otras FIBRAS 
(01 de enero al 31 de marzo de 2023) 

% 

Instrumento Enero Febrero Marzo 

 FCFE18 MM Equity 12.08 11.78 12.05 

 FUNO11 MM Equity 8.88 2.39 2.47 

 DANHOS13 MM Equity 9.63 10.35 10.34 

 FNOVA17 MM Equity 7.57 7.49 7.38 

 FIBRAMQ MM Equity 6.28 6.37 6.99 

 FIBRAPL MM Equity 3.66 5.07 5.21 

 TERRA13 MM Equity 5.94 5.63 5.03 

FBMEX Index 6.72 7.15 7.51 

Fuente: CFECapital con información extraída de Bloomberg al 10 de abril de 2023. 

 

El desempeño de la CFE FIBRA E ha sido sobresaliente en comparación con otras FIBRAs, 

manteniendo un pago de dividendo sólido. Desde el 2019 ha ofrecido una rentabilidad por dividendo 

en doble dígito, el cual al mes de marzo de 2023 fue del 12.05%. Dicha situación lo convierte en un 

instrumento defensivo que otorga una rentabilidad por encima de la cobertura inflacionaria. 

 

La CFE FIBRA E recibe cobertura de analistas de diferentes instituciones bancarias, los cuales han 

determinado un precio objetivo promedio de $30.364 pesos por CBFE, lo cual refleja que ellos ven 

un potencial de crecimiento del precio por CBFE del 11% con respecto al precio del 17 de abril de 

2023 que fue de $26.80. 

 

 

 
3 Se calcula multiplicando el dividendo más reciente por la cantidad de dividendos emitidos cada año y 

dividiendo por el precio actual del instrumento. 
4 Elaboración propia con datos de Bloomberg al 02 de mayo de 2023. 
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Tabla 5. Cobertura de analistas a la CFE FIBRA E 

 

Institución 

bancaria 

Precio Objetivo Estimado  

por analistas5 en MXN 
Recomendación 

Última 

actualización 

 $32.00 Sobreretorno 22/03/2023 

 $32.50 Comprar 30/11/2022 

 $26.00 Subponderado 01/03/2023 

 $27.00 Subponderado 13/03/2023 

 $30.00 Mantener 10/04/2023 

 $33.00 
Comprar 

 
14/04/2023 

 $32.00 Mantener 21/12/2022 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de Bloomberg al 02 de mayo de 2023. 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
5 Los precios objetivos estimados son definidos por los analistas para las instituciones bancarias que 

representan. 
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VI. Distribución de la CFE FIBRA E en el 1T23 

 

El periodo de la distribución del primer trimestre de 2023 comprende 12 semanas de ingresos por los 

derechos de cobro de la Red Nacional de Transmisión  y 13 semanas de reembolsos correspondientes 

a los meses de enero, febrero y marzo. La distribución del Fideicomiso Promovido fue por 

$490,617,893.49 pesos, la cual incluye la restitución del fondo de reserva de gastos y los intereses 

generados en el periodo. 

 

Diagrama 1. Monto distribuido 1T23 

(Millones de pesos) 

 

 
 

Notas: 1 Distribución Trimestral Mínima.2 Certificado Bursátil Fiduciario en Energía e Infraestructura.  

Fuente: Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (21 de marzo de 2023).  
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La gráfica 8 muestra la composición de distribución para el 1T23. El resultado fue una distribución 

total de $0.5750 MXN/CBFE para la Serie “A” y de $0.0001 MXN/CBFE para la Serie “B”. 

 

Gráfica 8. Composición de ingresos de las distribuciones de CFE FIBRA E  

para ambas Series 

(MXN por CBFE6) 
 

 
 

 

 

 

 

Nota: CFECapital da la instrucción de distribución al fiduciario, quien hace el depósito al Instituto para el 

Depósito de Valores (INDEVAL), el depositario central del Mercado de valores en México. El custodio actúa 

como el agente que retiene los impuestos. Cifras redondeadas. 

Fuente: Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (2022 y 2023). 

 

 

La gráfica 9 muestra la composición fiscal de las distribuciones de la CFE FIBRA E para ambas 

series. Para la Serie “A” $0.5750 pesos y para la Serie “B” $0.0001 pesos corresponde a reembolso 

de capital. El propósito de dicha composición es asegurar el cumplimiento del régimen de la CFE 

FIBRA E, manteniendo sus beneficios fiscales. Es importante mencionar que la estrategia de las 

distribuciones es aprobada por el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor y es determinado con base 

en los requerimientos fiscales de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente. 
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Gráfica 9. Composición fiscal de las distribuciones de CFE FIBRA E  

para ambas series 

(MXN por CBFE) 
  

 
 

Nota: La estrategia de las distribuciones es aprobada por el Comité Técnico y es determinada con base en los 

requerimientos fiscales de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Cifras redondeadas. 

Fuente: Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (2022 y 2023). 
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VII. Administración y Gastos del Fideicomiso Emisor 

En el primer trimestre de 2023 los gastos ascendieron a $30.5 millones de pesos, el principal 

desembolso correspondió a los Gastos del Administrador (CFECapital). Los demás gastos 

comprenden honorarios del Auditor Externo, contadores, asesores fiscales, financieros, legales y 

compensaciones a los Miembros Independientes del Comité Técnico. 

 

Tabla 6. Gastos de mantenimiento al primer trimestre de 2023 
 (MXN) 

 

  Enero Febrero Marzo 1T23 

Gastos del Administrador
(i)

 26,143,540 0 0 26,143,540 

Honorarios Representante Común y 

Fiduciario 
272,148 0 670,198 942,346 

Compensaciones a los Miembros 

Independientes del Comité Técnico 
121,333 43,334 251,854 416,521 

Gasto para el mantenimiento del 

registro y listado de los CBFEs 
1,104,671 0 521,412 1,626,083 

Honorarios valuadores 

independientes y proveedor de 

precios 

0 0 0 0 

Honorarios Auditor Externo, 

contadores, asesores fiscales, 

financieros, legales y asesores del 

Representante Común y Fiduciario 

13,340 378,148 823,275 1,214,763 

Honorarios de especialistas que 

asesoren a la Asamblea de 

Tenedores y a los Comités del 

Fideicomiso
(ii)

 

0 0 0 0 

Seguros
(ii)

 0 0 0 0 

ISR Retención Honorarios 

Asimilables Independientes 
135,614 65,334 23,334 224,282 

Otros gastos 0 0 0 0 

Total 27,790,646 486,816 2,290,073 30,567,535 

 

Notas: (i) Incluye el pago de anticipos a CFECapital y la comisión del 7% por administración. El monto de 

comisión por administración correspondió $1,710,325 pesos. Cifras redondeadas en MXN. (ii) En este periodo 

no se tuvieron gastos por este concepto.  

Fuente: Dirección de Finanzas y Gerencia de Administración de CFECapital.  
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VIII. Actividades de Gobierno Corporativo 

VIII.1 Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable CIB/2919  

(Fideicomiso Emisor) 

En la 26ª Sesión Ordinaria del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor del 21 de marzo de 2023, se 

autorizaron los siguientes temas: 

• Monto a distribuirse y mecanismo de distribución propuesta por el Administrador, de 

conformidad con la Cláusula VI del Contrato de Fideicomiso. 

• Previa recomendación del Comité de Auditoría, los Estados Financieros del Fideicomiso 

Emisor para su presentación ante la Asamblea de Tenedores, en términos de lo dispuesto por 

el numeral (xvi) de la Sección 10.09 del Contrato de Fideicomiso. 

• Renovación del contrato de la póliza de seguros de responsabilidad para miembros del 

Comité Técnico, del Comité de Conflictos y, en su caso, de los directivos y empleados del 

Administrador, de acuerdo con lo señalado en el numeral (xiii) de la Sección 10.09 del 

Contrato de Fideicomiso. 

En temas para conocimiento se abordaron: 

• Presentación de la “Actividad de Mercado y Relación con Inversionistas”, el cual 

muestra el desempeño del Fideicomiso Emisor, respecto de ciertos aspectos relacionados con 

los “CBFEs”. 

• Presentación del Reporte de Desempeño del Administrador, correspondiente al Cuarto 

Trimestre de 2022. 

 

VIII.2 Comité de Auditoría  

(Fideicomiso Emisor) 

El Comité de Auditoría, en su 17ª Sesión Ordinaria, de fecha 21 de marzo de 2023, autorizó el tema 

siguiente: 

• Estados Financieros Auditados del Fideicomiso del ejercicio 2022, en términos de lo 

dispuesto en el numeral (v) de la Sección 12.01 del Contrato de Fideicomiso. 

VIII.3 Asamblea de Tenedores  

En la Asamblea de Tenedores, de fecha 20 de abril de 2023, se abordaron los temas siguientes: 

• Informe anual del Administrador e informes anuales del Comité Técnico, el Comité de 

Auditoría, y el Comité de Nominaciones, respecto del ejercicio social terminado el 31 de 

diciembre de 2022. 

• Presentación de los estados financieros dictaminados del Fideicomiso, correspondientes al 

ejercicio fiscal del año 2022, contando con la validación previa del Comité de Auditoría y 

del Comité Técnico. 

• Discusión y, en su caso, calificación de la independencia y desempeño de los Miembros 

Independientes, así como, en su caso, la ratificación del nombramiento de los miembros 

propietarios y sus respectivos suplentes. 


